
���/d/KE�>��KEd��d�/E&KZD�d/KE͗ 

&/Z��E�D�� 

Zϵϭϵϰϳ��ůŬĂůŝ�>ĂŬĞ�,ŽůĚŽǀĞƌƐ 

&/Z��^/��͗ 

hW��d�^͗ 

&/Z��^d�dh^͗ 

:ƵŶĞ�ϯ͕�ϮϬϭϵ 

ǁǁǁ͘ďĐǁŝůĚĮƌĞ͘ĐĂ����� ���&ŽƌĞƐƚ�&ŝƌĞ�/ŶĨŽ Λ���'Žǀ&ŝƌĞ/ŶĨŽ 

Z�^KhZ��^͗ 

dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ϭϮ�ĮƌĞĮŐŚƚĞƌƐ�ĂŶĚ�ϱ�ŚĞůŝĐŽƉƚĞƌƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞƐĞ�ŚŽůĚŽǀĞƌƐ�ĨƌŽŵ�ϮϬϭϴ͘��/Ŷ� 
ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ϭϰ�ƉĞƌƐŽŶ�/ŶĐŝĚĞŶƚ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�dĞĂŵ�ĂŶĚ�ϱ�ŚĞůŝĐŽƉƚĞƌƐ�ƐŚĂƌĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞƐĞ�ŚŽůĚŽǀĞƌ�
ĂŶĚ�ǁŝůĚĮƌĞ�ZϵϬϯϳϲ͘ 

�ǀĞŶ�ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĐŽŽůĞƌ�ǁĞĂƚŚĞƌ�ĂŶĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŚƵŵŝĚŝƚǇ�
ŚĂǀĞ�ĂƌƌŝǀĞĚ͕�ƚŚĞ�ĐƌĞǁƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĮŶĚ�ŚŽůĚŽǀĞƌ�
ŚŽƚƐƉŽƚƐ�ĚĞĞƉ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚƵī�ůĂǇĞƌ͘��dŚĞ�ĚĞĞƉ�ĚƵī�ŝƐ�ŵĂŬŝŶŐ�
ŝƚ�ĚŝĸĐƵůƚ�ƚŽ�ŵŽƉ�ƵƉ͘����t^�ĂŶƟĐŝƉĂƚĞƐ�ƚŽ�ĮŶĚ�ƚŚĞƐĞ�
ŚŽůĚŽǀĞƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐƵŵŵĞƌ͘�� 

zĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ĐƌĞǁƐ�ǁĞƌĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŐĞƚ�ŚŽƐĞ�ůĂǇ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�
ĞŶƟƌĞ�ƉĞƌŝŵĞƚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮƌĞ͘���ƌĞǁƐ�ĂƌĞ�ŵĂŬŝŶŐ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�
ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞƐĞ�ŚŽůĚŽǀĞƌ�ĮƌĞƐ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ�ĚĞĞƉ�ĚƵī�ůĂǇĞƌ�ĂŶĚ�
ďůŽǁĚŽǁŶ�ƐƟůů�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ƚŚĞŵ͘ 

dŽĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ĐƌĞǁƐ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŵŽƉ�ƵƉ�ƚŽ�ϭϬϬ͛�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ� 
ĐŽŶƚƌŽů�ůŝŶĞ�ĂŶĚ�ĞǆƟŶŐƵŝƐŚ�ŚŽƚ�ƐƉŽƚƐ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ĨŽƵŶĚ͘ 

�ƌĞǁ�ŵĞŵďĞƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ďůŽǁ�ĚŽǁŶ� 

sĂƌŝŽƵƐ��ϭ—ϴϬ�ŚĞĐƚĂƌĞƐ �ĞŝŶŐ�,ĞůĚ 

/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�KĸĐĞƌ͗�EŽĞůůĞ�<ĞŬƵůĂ�ͮ�,ŽƵƌƐ͗�ϬϴϬϬ—ϮϬϬϬ 

�ϮϱϬ͘ϯϭϵ͘ϰϴϭϱ�ŽŶ�tŚĂƚƐ�ƉƉ�ͮ�ŶŽĞůůĞ͘ŬĞŬƵůĂΛŐŽǀ͘ ďĐ͘ĐĂ 

ǁǁǁ͘ĮƌĞƐŵĂƌƚďĐ͘ĐĂ����� 

�s��h�d/KE��>�Zd^��E��KZ��Z^͗ 

EŽ�ĞǀĂĐƵĂƟŽŶ�ĂůĞƌƚƐ�Žƌ�ŽƌĚĞƌƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ĞīĞĐƚ͘ 



&/Z����E'�Z�Z�d/E' 
&KZ���^d͗ 

^ƉŽƚ�Ă�ǁŝůĚĮƌĞ͕�ƐŵŽŬĞ�Žƌ�ŝůůĞŐĂů�ĮƌĞ�ĂĐƟǀŝƚǇ͍��Ăůů�ϭ-ϴϬϬ-ϲϲϯ-ϱϱϱϱ�Žƌ�Ύϱϱϱϱ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ĐĞůů�ƉŚŽŶĞ  

Yh�^d/KE^��E���E^t�Z^͗ 

:ƵŶĞ�ϯ͕�ϮϬϭϵ 

,�>W&h>�Z�^KhZ��^͗ 

sŝĞǁ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌĂĐƟǀĞ�ŵĂƉ�ďǇ�ĐůŝĐŬŝŶŐ�ŚĞƌĞ�Žƌ�ǀŝƐŝƟŶŐ�ǁǁǁ͘ďĐǁŝůĚĮƌĞ͘ĐĂ�� 
�ƌŝŌŝŶŐ�^ŵŽŬĞ͗�ǁǁǁ͘ďĐĂŝƌƋƵĂůŝƚǇ͘ĐĂͬďůƵĞƐŬǇͬǁĞƐƚͬŝŶĚĞǆ͘Śƚŵů 
^ŵŽŬĞ�,ĞĂůƚŚ��ŽŶĐĞƌŶƐ͗�,ĞĂůƚŚ>ŝŶŬ����ͮ�ĚŝĂů�ϴ-ϭ-ϭͮ�ǁǁǁ͘ŚĞĂůƚŚůŝŶŬďĐ͘ĐĂͬŬďĂůƟŶĚĞǆ͘ĂƐƉ 

 

&ŝƌĞ��ĂŶƐ�ĂŶĚ�ZĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂƐƐŝĂƌ�&ŝƌĞ��ŽŶĞ 

&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǀŝƐŝƚ�ŚƩƉ͗ͬͬďĐĮƌĞŝŶĨŽ͘ĨŽƌ͘ŐŽǀ͘ďĐ͘ĐĂͬŚƉƌ^ĐƌŝƉƚƐͬtŝůĚĮƌĞEĞǁƐͬ�ŝƐƉůĂǇ�ĂŶ͘ĂƐƉ͍/�сϱϴϲη�ĂŵƉĮƌĞ�ĂŶƐ���ƵƌƌĞŶƚůǇ͕�
ŽƉĞŶ�ďƵƌŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐĂŵƉĮƌĞƐ�ĂƌĞ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂƐƐŝĂƌ�&ŝƌĞ��ŽŶĞ͘ 

WŝĐŬŝŶŐ�ŵŽƌĞů�ŵƵƐŚƌŽŽŵƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ϮϬϭϴ�ǁŝůĚĮƌĞƐ 

�ŚĞĐŬ�ǁŝƚŚ�ůŽĐĂů�&ŝƌƐƚ�EĂƟŽŶƐ�ƚŽ�ŝŶƋƵŝƌĞ�ŝĨ�Ă�ƉĞƌŵŝƚ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ĨŽƌ�ŵƵƐŚƌŽŽŵ�ƉŝĐŬŝŶŐ͘ 

&ŝƌĞ�^ƚĂŐĞƐ�ŽĨ��ŽŶƚƌŽů͗ 
KƵƚ�ŽĨ��ŽŶƚƌŽů͗��ĞƐĐƌŝďĞƐ�Ă�ǁŝůĚĮƌĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�;Žƌ�ŽŶůǇ�ƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ŽŶ�Ă�ůŝŵŝƚĞĚ�ďĂƐŝƐͿ�ƚŽ�ƐƵƉƉƌĞƐƐŝŽŶ�ĂĐƟŽŶ͕�ƐƵĐŚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ƉĞƌŝŵĞƚĞƌ�ƐƉƌĞĂĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ďĞŝŶŐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ͘ 
�ĞŝŶŐ�,ĞůĚ͗��ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�;ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĮƌĞ�Ϳ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ƐƵƉƉƌĞƐƐŝŽŶ�ĂĐƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚĂŬĞŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĮƌĞ�
ŝƐ�ŶŽƚ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ƐƉƌĞĂĚ�ďĞǇŽŶĚ�ĞǆŝƐƟŶŐ�Žƌ�ƉƌĞĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďŽƵŶĚĂƌŝĞƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀĂŝůŝŶŐ�ĂŶĚ�ĨŽƌĞĐĂƐƚĞĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ͘ 
hŶĚĞƌ��ŽŶƚƌŽů͗��dŚĞ�ĮƌĞ�ŚĂƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ƐƵƉƉƌĞƐƐŝŽŶ�ĂĐƟŽŶ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ŶŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƉƌĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮƌĞ͘ 
KƵƚ͗��dŚĞ�ĮƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĞǆƟŶŐƵŝƐŚĞĚ� 

^zEKW^/^͗�͗���ƋƵŝĐŬ�ƵƉƉĞƌ�ƌŝĚŐĞ�ŚĂƐ�ĚĞƉĂƌƚĞĚ�ƚŚĞ�&ŝƌĞ��ĞŶƚƌĞ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ǁŝƚŚ�ĐůĞĂƌŝŶŐ�
ƚŚĂƚ�ŽĐĐƵƌƌĞĚ�ŽǀĞƌŶŝŐŚƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƐŽŵĞ�ƌĞŐŝŽŶƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ǁĂǇ�ƚŽ�ŵŽƌĞ�ĐůŽƵĚ�
ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�&ŝƌĞ��ĞŶƚƌĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƐǇƐƚĞŵ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ĂŶ�ƵƉƉĞƌ�ůŽǁ�ŵĂŬĞƐ�ŝƚƐ�
ǁĂǇ�ŽŶƐŚŽƌĞ�ůĂƚĞƌ�ƚŽĚĂǇ͘�dŚŝƐ�ĨĞĂƚƵƌĞ�ƚƌĂĐŬƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĐĞŶƚƌĂů�ƌĞŐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ŝƌĞ��ĞŶƚƌĞ�
ƚŽŵŽƌƌŽǁ�ƚŚĞŶ�ĚĞƉĂƌƚƐ͕�ĂůůŽǁŝŶŐ�ƐŽŵĞ�ƋƵŝĐŬ�ƌŝĚŐŝŶŐ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ůĂƚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ĂŐĂŝŶ�ĂƐ�
ƚŚĞ�ĨĂŝƌůǇ�ǌŽŶĂů�ĂŶĚ�ƉƌŽŐƌĞƐƐŝǀĞ�ƉĂƩĞƌŶ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚĞƌŶ�ƚǁŽ�ƚŚŝƌĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƉƌŽǀŝŶĐĞ͘�tŚŝůĞ�ƚŚĞ�ĐŽĂƐƚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƐŽůŝĚůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞĐŝƉŝƚĂƟŽŶ�ƚĂƌŐĞƚ͕�ƐŚŽǁĞƌƐ�ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�
ůĂƚĞƌ�ƚŽĚĂǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚĞƌŶ�ŝŶƚĞƌŝŽƌ�ĂƌĞ�ŐƌĂĚƵĂůůǇ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƐŚŝŌ�ŶŽƌƚŚǁĂƌĚ�ŽǀĞƌͲ
ŶŝŐŚƚ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĂƐƐŝĂƌ�ƚŚĞŶ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĨŽƌ�ƉƌĞĐŝƉŝƚĂƟŽŶ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ͘�tŝŶĚƐ�ĂƌĞ�
ĂůƐŽ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵƉƉĞƌ�ůŽǁ͘� 
ZŝƐŬ�ŽĨ�ůŝŐŚƚŶŝŶŐ�ĞǆŝƐƚƐ�ďŽƚŚ�ƚŽĚĂǇ�ĂŶĚ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ�ŶĞĂƌ�ŶŽƌƚŚĞƌŶ�ďŽƵŶĚĂƌŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ŝƌĞ�
�ĞŶƚƌĞ͕�ǁŝƚŚ�ƐŽŵĞ�ŝƐŽůĂƚĞĚ�ƐƚƌŝŬĞƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘�dŚĞƐĞ�ƐƚƌŝŬĞƐ�ĂƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ǁŝƚŚ�
ƐŽŵĞ�ƉƌĞĐŝƉŝƚĂƟŽŶ�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ůĞĂŶ�ŵŽƌĞ�ƚŽǁĂƌĚ�ƚŚĞ�ĚƌŝĞƌ�ƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚŝŶŐƐ 

DŽŶĚĂǇ͗���ůŽƵĚǇ�ǁŝƚŚ�ůŝŐŚƚ�ƌĂŝŶ�ĞŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ͘���ůŽƵĚǇ�ǁŝƚŚ�ƐƵŶŶǇ�ďƌĞĂŬƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĂŌĞƌŶŽŽŶ͕��WKW�ϳϬй͘��ZĂŝŶ�ϭ-ϯŵŵ͘��D�y�d�DW͗��ϭϭ—ϭϯ��͘��D/E�Z,͗�ϳϮй 


